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沪深 300 指数： 

 

创业板指数： 

 

近期报告： 

1 月，2010 年度 A 股投资策略：2010，

后危机下的结构性成长 

2 月，期待二月暖春 

3 月，暖春行情，延续主题投资 

4 月，2009 年度财报：结构性成长，估

值底部区域 

6 月，2010 年下半年并购重组专题策略：

大整合，大机遇 

6 月，2010 年产业资本增持加速减持减

速 

7 月，长风破浪会有时-布局中期财报行情 

7 月，国有企业内生性增长动力强劲 

7 月，中期财报行情渐入佳境 

7 月，央企生产经营持续稳定增长，加速

推进央企重组进程 

7 月，中期财报利好预期助推股指七连阳 

7 月，产业资本增持潮引爆增持概念股 

2010 年 1 月至今，并购重组每日简报 
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 分析师：王智勇       MSN:wangzhiyong4444@gmail.com 

 执业资格：S1150210040002 

投资要点： 

 市场观点：短线市场上涨趋势完好，27 日调整无碍中期震荡盘升趋

势；中线布局中期财报行情，自下而上挖掘“高增长、低估值、大

跌幅”公司。 

 并购重组观点：短线关注林海股份、飞乐音响、贵航股份、ST 国中、

常林股份、ST 黄海。 

投资摘要： 

[Table_Summary]  华意压缩，股东海信科龙电器于 2010 年 6 月 21 日-7 月 27 日之间，

通过集中竞价交易系统减持华意压缩股份 3762094 股，占总股本的

1.16%；*ST 中服第一大股东中国恒天集团与汉帛中国签署《股权

转让协议》，汉帛将其持有的*ST 中服 25970669 股，占总股份

10.06%的股权，作价 14269.32 万元，转让给恒天集团；太龙药业

控股股东郑州众生实业于 2010 年 1 月 23 日-7 月 27 日通过上海证

券交易所系统累计减持太龙药业份7650100股，占总股本的1.86%，

减持价格不低于 5.50 元/股。 

 华孚色纺 66%控股子公司华孚金瓶纺织拟以 10596.76 万元转让雅

园置业 45%股权。 

 西单商场、ST 黑化公告停牌启动重大资产重组，拟于 8 月 5 日复牌。 
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一、A股公司产业资本股东和高管的权益变动 

华意压缩，股东海信科龙电器股份有限公司于 2010 年 6 月 21 日-7 月 27 日之间，通过集中竞价交易系

统减持华意压缩股份 3762094 股，占总股本的 1.16%。本次减持完成后，海信科龙电器股份有限公司仍持有

华意压缩股份 48247935 股，占总股本的 14.86%。 

*ST 中服，第一大股东中国恒天集团有限公司与汉帛中国有限公司签署《股权转让协议》，汉帛将其持有

的*ST 中服 25970669 股，占总股份 10.06%的股权，作价 14269.32 万元，转让给恒天集团。本次转让完成后，

受让人恒天集团承诺持有前述协议股份减持或通过协议转让的价格不低于每股 5 元。 

太龙药业，控股股东郑州众生实业集团有限公司于 2010 年 1 月 23 日-7 月 27 日通过上海证券交易所系

统累计减持太龙药业份 7650100 股，占总股本的 1.86%，减持价格不低于 5.50 元/股。其中，7 月 27 日通过

上海交易所系统以大宗交易方式减持 6000000 股，占总股本的 1.45%，交易价格为 5.7 元/股。本次减持完成

后，众生集团尚持有太龙药业股份 141793592 股，占总股本的 34.38%，全部为流通股。 

二、并购重组的重要资讯 

2.1、华孚色纺 66%控股子公司华孚金瓶纺织拟以 10596.76 万元转让雅园置业 45%股权 

27 日晚间，华孚色纺发布关联交易公告，基于房地产形势不确定因素日趋增加，华孚色纺 66%控股子公

司平湖市华孚金瓶纺织有限公司拟以 10596.76 万元转让雅园置业 45%股权，受让方为浙江万孚置业集团有限

公司和自然人赵志光。其中，中万孚置业支付 7064.51 万元，赵志光支付 3532.25 万元。根据立信大华会计

师事务所有限公司审计出具的审计报告，截止 2010 年 6 月 30 日止，雅园置业资产总额 24971.32 万元，负债

总额 3500.38 万元，净资产 21470.93 万元，营业收入 0 万元，净利润-529.07 万元。 

2.2、西单商场、ST 黑化公告停牌启动重大资产重组，拟于 8月 5日复牌 

西单商场、ST 黑化公告停牌启动重大资产重组，拟于 8 月 5 日复牌。 

ST 黑化的实际控制人是中国化工集团，旗下现有 10 家 A 股公司，包括*ST 新材、*ST 河化、*ST 黑化、

ST 黄海，沈阳化工、天科股份、风神股份、沧州大化、沙隆达 A、大成股份。中国化工集团旗下公司的重组

情况：蓝星清洗被兴蓉投资资产重组，已经实施完毕；ST 黄海拟对齐华矿业发行股份购买资产实现重大资产

重组，已经公布资产重组预案。后期，我们预计中国化工集团旗下的 10 家 A 股公司更多地通过卖壳的形式

实现资产重组。可适当关注 ST 黄海，其二级市场股价远低于前期发行股份购买资产的增发价格；风神股份，

中期财报“高增长、低估值、大跌幅”。 

三、A股公司的并购重组方案 

无 

四、并购重组的投资组合 
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数据来源：《渤海证券﹡2010 年下半年并购重组专题报告﹡大整合，大机遇》，截止日期 6 月 10 日 
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渤海证券股票投资评级说明 

1、买    入：未来 12 个月内股价超越大盘 15%以上； 

2、中    性：未来 12 个月内股价相对大盘波动在-15%～15%之间；  

3、卖    出：未来 12 个月内股价落后大盘 15%之间； 

 

 

 

 

渤海证券行业投资评级说明 

1、增    持：行业股票指数超越大盘； 

2、中    性：行业股票指数基本与大盘持平； 

3、减    持：行业股票指数明显弱于大盘。 

 

 

 

 

重要声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不

保证该信息未经任何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息

或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何

投资做出任何形式的担保。我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可

能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前

已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券有限责任公司所有，未获得渤海证券有限责任公司事先

书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤海证券有限责

任公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 

重要声明2：本报告PDF版由郭靖唯一制作。



                                          并购重组每日简报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                                       5 of 5 

渤海证券研究所机构销售团队 

 

黄锋         022-28451131 

            13512060965 

loyalbright@yahoo.com.cn 

huangfeng@bhzq.com 

 

 

 

谢晓冬          022-28451849 

                 13820872805 

             actionfish@live.cn 

xiexd@bhzq.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

渤海证券研究所 

 

天津 

天津市南开区宾水西道 8 号 

邮政编码：300381 

电话：（022）28451888 

传真：（022）28451615 

 

 

北京 

北京市西城区丰汇园 11 号楼东翼 602-603 

邮政编码：100032 

电话：（010）58362786 

传真：（010）58362776 

 

 

渤海证券研究所网址：  www.ewww.com.cn 

mailto:loyalbright@yahoo.com.cn
mailto:huangfeng@bhzq.com
mailto:actionfish@live.cn
mailto:xiexd@bhzq.com
http://www.ewww.com/

